:K CaixaBank

Research

r"
s . I
Jve 4

Cataluna

8.120.000f 35.325 € | 18,8% 2,6%

habitantes de PIB per capita del PIB de Espafna crecimiento previsto
(2024) (2023) (2023) del PIB (2025)
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Estructura y posicion econémica regional

e Catalufia es la segunda region con mayor PIB, tras Madrid,
con un peso sobre el total espafiol del 18,8%.

e Con una poblacién de 8,1 millones de habitantes, el 16,5%
de la poblacion espanola, es también la segunda regién en
términos demograficos, tras Andalucia.

¢ El PIB per capita asciende a 35.325 euros, el cuarto mas alto
del pais y un 14,1% superior a la media.

¢ Catalufa presenta un tejido productivo muy diversificado,
si bien destaca el mayor peso relativo de la industria
manufacturera (15,5% del PIB vs. 11,9% de la media
espafiola); en cambio, la agricultura apenas representa el
0,9% (vs. 2,7%).

¢ Sobresale su elevada orientacion exportadora, con un peso

de las exportaciones de bienes sobre el PIB del 35,7%, 10
puntos por encima de la media, siendo la primera region
en volumen de exportaciones: 100.133 millones de euros
en 2024, el 26,0% del total. Los principales sectores
exportadores son productos quimicos (30,5% del total),
sobre todo medicamentos, automocién (14,5%) y textiles
(5,9%): la region concentra el 49% de las exportaciones
espanolas de productos quimicos, el 40% de la carne y en
torno al 30% de automocion, textiles y maquinaria industrial.
Por otro lado, es la primera comunidad en llegadas de
turistas internacionales, con casi 20 millones en 2024
(21% del total).

Tabla de indicadores estructurales

1993 2003 2013 2023
PIB per capita Euros 12.196 22.841 25.928 35.325
100 = Espana 121,2 120,1 117,8 114,1
Poblacion Miles de habitantes 6.136 6.713 7.433 8.012
Creqmlentq anoual promedio 0.2 0,9 10 0.8
en el decenio (%)
% sobre el total de Espana 15,6 15,8 16,0 16,5
% de poblacion > 65 afios 15,1 16,8 17,9 19,5
P | Xportacion ien
eso de las exportaciones de bienes % 246 30,5 35,7
sobre PIB
PIB por CC. AA. PIB per capita Estructura productiva
(% SOBRE EL CONJUNTO DE ESPANA) (EUROS) (% SOBRE EL VAB)
Andalucia 23.218
Extremadura 23.604
Canarias 24.345 29,2%
Castilla-La Mancha 25.758
R. de Murcia 25.887
C. Valenciana 26.453 Sk
P. de Asturias 28.130
Cantabria 28.461
Galicia 28.644 3.1% 4,2%
Castilla'y Leon 29.698
Esparia I 30.968 0.9% _ D
Cataluia
La Rioja 32.828
Catalufa Islas Baleares 34.381 @ Comercio, transporte, hosteleria y ocio
® C.de Myadrid Aragon 34.658 ® Servicios ligados a la industria
@ Andalucia Administracion publica y defensa
€. VElEmaEmE Catalufa . 35.325 e
® Pais Vasco C. F. de Navarra 37.088 @ Industria extractiva
@ Resto Pafs Vasco 39547 @ Industria manufacturera
Agricultura
C. de Madrid 42.198
Fuente: CaixaBank Research, a partir del INE y de DataComex.
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Situacion macroeconomica

La economia catalana estd mostrando un elevado dinamismo.

Desde CaixaBank Research estimamos que el PIB crecié un 3,3%
en 2024 (3,2% en Espafia). Ello fue gracias al empuje del empleo
y el dinamismo del turismo, en un contexto de fuerte crecimiento

demogréfico. Es una de las regiones donde mas ha crecido la
poblacién los ultimos afios: un 1,3% en 2024 y un 5,2% desde
2019. También destacaron la recuperacion de la industria y la

agricultura, tras el fuerte ajuste de 2022-2023, y la fortaleza de la

construccion.

Aunque a un ritmo amortiguado, Catalufia seguira creciendo por

encima de la media en 2025: prevemos un crecimiento del
PIB del 2,6% (2,5% en Espafia). Esperamos la aceleracion de la

inversion, en linea con la mejora de las condiciones de financiacion

y la creciente ejecucion de los fondos NGEU. En este sentido,
gracias a la elevada diversificacién de su tejido productivo, la
regiéon estd mejor preparada para aprovechar estos fondos.

@

una evolucién muy positiva los afiliados aumentaron en 2024 un
2,4%, igual que en Esparia, mientras que en febrero de 2025
crecen un 2,1% interanual (vs. 2,4%); en el Ultimo afo, destaca
el tiron del empleo en actividades profesionales, sanidad y
transporte. En cuanto a la tasa de paro, es la tercera més baja del
pais, un 7,9% en el 4T 2024 (vs. 10,6%).

El consumo también mantiene un tono positivo, gracias

a la contencion de la inflacion, la creacién de empleo y

la recuperacion de los salarios. Las ventas minoristas (en
volumen) crecieron en 2024 un 2,2% (2,1% en Espana),
aunque se frenan en el arranque de 2025 (1,8% interanual
en enero vs. 2,3%). En cambio, tras el modesto avance en
2024 (2,6%), las matriculaciones de turismos se aceleran en
enero-febrero de 2025 (8,4% interanual).

La produccion industrial venia experimentando un débil
comportamiento en los Ultimos afios, en linea con la caida de

El mercado laboral catalan, similar al de Espana, esta mostrando

@
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Fuente: CaixaBank Research.

los pedidos y la atonia de la demanda externa. Tras estancarse
practicamente en 2022-2023, el afio pasado el IPl anoté un
apreciable crecimiento del 3,4%, el segundo mejor registro de todas
las regiones (0,7% en el conjunto del pais); sin embargo, 2025 ha
arrancado més débil (~1,3% interanual en enero vs. —1,0%).

Las exportaciones de mercancias no tuvieron un buen
comportamiento en 2024, lastradas por la atonia de la demanda
europea, lo que se tradujo en un retroceso del 0,5% (0,2% en
Espana). La fuerte caida de las ventas de productos energéticos
—afectadas por el descenso de precios—, maquinaria industrial y
automocion contrasta con el tirdén de las de alimentos y productos
quimicos; en enero de 2025, anotan una notable mejora: 3,3%
interanual (vs. —1,2%). Por lo que respecta al turismo, sigue
avanzando con paso firme. Las pernoctaciones crecen un 3,6% en
2024 y un 2,3% interanual en enero, algo por debajo de la media
(4,4% y 3,9%), mientras que las llegadas de turistas extranjeros
siguen superando récords, tras crecer un 9,7% en 2024 (10,1%
en Espana) y un 12,4% interanual en enero de 2025 (vs. 6,1%).

Ventas minoristas
(% VARIACION INTERANUAL)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE y de DataComex.
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Exportaciones de mercancias
(% VARIACION INTERANUAL)
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Tabla de indicadores Catalufa
Promedio de Espana
Promedio Ultimo
2014-2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 dato
PIB real* 3,0 -11,9 7.2 6,5 2,5 33
@% (% var. interanual) 2’,8 1 0'19 6’,7 6’,2 2"7 3'12 2024
Actividad
y precios Comercio minorista 1.4 -8,2 4,2 11 27 2,2 18 enero-25
(% var. acumulada anual) 2.3 5,2 3,6 0,8 2.9 2.1 2,3
indice de produccién industrial 1,8 -9,3 8,3 0,6 -0,6 3.4 -1.3 nero-25
(% var. acumulada anual) 1,8 -9,2 7.1 2.3 -1,6 0,7 -1,0 enero
indice de actividad de servicios 4,6 -15,6 20,4 16,5 2,7 3,3 — diciembre-24
(% var. acumulada anual) 5,1 -15,6 22,0 18,3 2,2 3,0 —
indice de precios al consumo 1,0 -0,4 2,9 8,0 34 2,8 31 obrero-25
(% var. interanual) 0,7 0,3 3,1 8,4 3,5 2,8 3,0
Afiliados a la Seguridad Social 34 -2,4 24 3,9 2,8 24 21 obrero-25
(% var. interanual) 3,2 -2,1 2,5 3,9 2,7 2,4 2,4
Mercado Afiliados no afectados por ERTE 3,4 -10,6 7,9 7,8 3,6 2,6 2,3 febrero-25
laboral (% var. interanual) 3.2 -9,2 7.3 7.3 3,4 2,7 2,6
Tasa de paro 15,1 12,6 11,7 10,0 9,3 8,9 — 4T 2024
(% pob. activa) 18,8 15,5 14,9 13,0 12,2 11,3 —
Tasa de paro de menores de 25 35,2 34,0 28,9 24,4 22,4 22,0 —
anos 42,5 38,3 44,5 24,4 28,8 24,1 — 4T 2024
(% pob. activa < 25)
Déficit pablico -1.3 -0,5 -0,4 -1.4 -1.4 0,3
1nnf (% del PIB) -0,9 -0,2 0,0 -1,1 -09 04 372024
Sector T .
publico Deuda publica autonémica 34,0 37,0 35,1 32,5 30,3 29,9 — 372024
(% del PIB) 23,9 26,9 25,3 23,1 21,7 21,3 —
G Izreao lvwlenda 71 2,0 3,5 71 3,5 7.4 — 4T 2024
(% var. interanual) 5,3 2,1 3,7 7.4 4,0 8,4 —
Mercado
Tl Ed0 Compraventa de vivienda 11,1 -18,7 35,3 15,1 -10,5 8,4 6.7  hero-25
(% var. acumulada anual) 9,7 -16,9 34,8 14,8 -10,2 10,0 11,0
Exportaciones de bienes 4,2 -10,0 211 17,9 6,1 -0.5 33 hero-2s
(% var. acumulada anual) 3,9 -9,4 20,1 22,9 -1,4 0,2 -1,2
Pernoctaciones turisticas 3,0 -71,2 85,3 78,2 7,2 3,6 2,3 )
(% var. acumulada anual) 3,0 -69,2 78,3 73,3 7.1 4,4 39 enero-25

Nota: * El dato de PIB de 2024 de las CC. AA. es una estimacion elaborada por CaixaBank Research.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE, Banco de Espana, MITRAMISS, Ministerio de Hacienda y de DataComex.
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Comparativa regional

PIB (2024) Previsiones de crecimiento del PIB (2025)
(VARIACION ANUAL) (VARIACION ANUAL)

P. de Asturias 2,5 Extremadura 1,9

Extremadura 2,5 Castilla-La Mancha 2,0

Cantabria 2,6 P. de Asturias 2,0

Castilla-La Mancha 2,7 Cantabria 2,1

Pais Vasco 2,8 Castillay Ledn 2,1

Galicia 2,9 La Rioja 2,2

Aragon 2,9 Galicia 2,2

C. F. de Navarra 2,9 C. Valenciana 2,3

C. Valenciana 3,0 Aragon 2,4
Castillay Leon 3,0 Andalucia 2,4

La Rioja 3,1 Pais Vasco 2,4
Andalucia 32 R. de Murcia 2,5
Espaiia I 3.2 Espaia I, 2.5
Cataluia e 33 C. F. de Navarra 2,5

C. de Madrid 34 Cataluia . 26

R. de Murcia 35 C. de Madrid 2,7
Canarias 36 Canarias 2,7
Islas Baleares 4,0 Islas Baleares 2.8

Tasa de paro (41 2024)
(% DE LA POBLACION ACTIVA)

Peso de las exportaciones de mercancias (2023)
(% DEL PIB)

C. F. de Navarra 6,6 Canarias 4

Aragoén 7.6 Islas Baleares 6

Cataluia . 0 Extremadura 12

P. de Asturias 8,1 C. de Madrid 18

Pais Vasco 8,2 Castilla-La Mancha 18

Islas Baleares 8,2 Andalucfa 19

Cantabria 8.2 Cantabria 20

Castillay Leon 8,2 La Rioja 21

C. de Madrid 8,6 P. de Asturias 22

La Rioja 8,6 Castillay Ledn 24

Galicia 8,7 Espaia I 6

Espaia I 106 C. Valenciana 27

Castilla-La Mancha 1.9 R. de Murcia 35
Canarias 1.9 Cataluia I 36

C. Valenciana 12,3 Pais Vasco 37
R. de Murcia 13,4 Aragon 38
Extremadura 15.3 Galicia 39
Andalucia 158 C. F. de Navarra 41

Ventas minoristas* (enero 2025)
(VARIACION CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2024)

Exportaciones de mercancias (enero 2025)
(VARIACION CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2024)

Aragén 0,2 C. F. de Navarra -20,6

Galicia 0,6 Aragén -18,1

Islas Baleares 0,8 P. de Asturias -11,9

C. de Madrid 1.2 Andalucfa 6,1

P. de Asturias 13 Pafs Vasco -4,7

C. Valenciana 1,4 Extremadura -4,2

C. F. de Navarra 1,5 R. de Murcia 4,2

Cataluia . 1.8 Cantabria -3,5

Extremadura 2,2 Galicia -3,5

Espafa . E C. Valenciana -33

Castillay Ledn 2,4 Espaia -2 N

La Rioja 2,8 Cataluia 33

Pais Vasco 32 La Rioja 37

Cantabria 33 C. de Madrid 56

Canarias 3.5 Castilla y Leon 1.6
Andalucia 4.5 Islas Baleares 13,7

R. de Murcia 48 Canarias 16.9
Castilla-La Mancha 49 Castilla-La Mancha 17,5

Nota: * Datos deflactados sin estaciones de servicio.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de estimaciones propias, datos del INE y de DataComex.
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Fichas Comunidades Auténomas es una publicacién elaborada por CaixaBank Research que contiene informaciones y opiniones
procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un proposito meramente informativo, por lo cual CaixaBank
no se responsabiliza en ningun caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de
CaixaBank y pueden estar sujetas a cambios sin notificacion previa.

Fecha de cierre de esta edicion: 20 de marzo de 2025



