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Comunitat Foral de Navarra

Estructura i posicié economica regional

e Navarra té més de 678.000 habitants, I'1,4% del total
nacional, i és la tercera regié menys poblada del pais.

¢ E| PIB de la Comunitat Foral s'eleva fins a 22.595 milions
d'euros, 1'1,7% del PIB espanyol, i aixo la converteix en la
quarta regié amb menor pes sobre el total.

¢ El PIB per capita (33.798 euros) és el tercer més alt del pais i
un 20,0% superior a la mitjana nacional (un 13,2% per sota
de la mitjana de la zona de I'euro).

¢ ['estructura productiva navarresa destaca,
fonamentalment, per la seva especialitzacié en indUstria
manufacturera, que aporta el 25,8% del seu PIB, el
percentatge més alt de totes les regions (un 12,5% en la
mitjana espanyola): la regid, que aporta el 3,5% del VAB

manufacturer del pafs, compta amb empreses liders en els
sectors automocio, eolic i farmaceéutic. Per contra, el pes
dels serveis se situa molt per sota de la mitjana, tant en el
cas del comerg, el transport, I'hostaleria i I'oci (un 24,5% vs.
un 28,4%) com, sobretot, en els serveis relacionats amb la
industria (un 20,3% vs. un 28,5%).

Navarra té una orientacié exportadora clara. Les
exportacions de mercaderies, que representen el 47,4% del
PIB regional, el percentatge més alt de totes les regions (el
28,9% a Espanya), van ascendir a 10.175 milions d’euros
el 2022, el 2,7% del total nacional: les d'automocio
representen gairebé el 36,0% del total, molt per davant de
les d'aliments (16,3%), sobretot fruites i llegums, aparells
electrics (10,1%) i maquinaria industrial (9,7 %).

Taula d’indicadors estructurals

1992 2002 2012 2022
PIB per capita euros 12.513 22.611 27.029 33.798
100 = Espanya 127,8 125,0 122,6 120,0
Poblacié Milers d'habitants 525 568 639 672
Creixement mitja anual 0,2 0,8 1,2 0,5
en el decenni (%)
% sobre el total d’Espanya 1.3 1,4 1,4 14
% de poblacié > 65 anys 15,9 17,9 18,3 20,5
Pes de les exportacions de béns % 348 419 47.4
sobre el PIB
PIB per CA PIB per capita Estructura productiva
(% SOBRE EL CONJUNT D’ESPANYA) (EUROS) (% SOBRE EL VAB)
Andalusia 21.091
o
1.7% Extremadura 21.343
Canaries 22303 ho 28,4%
Castella-la Manxa 22.574
R. de Murcia 23.197 Az
28,5%
C. Valenciana 24.473
P. d’Asturies 25.675
Galicia 25.906 5,0%
Cantabria 26.167 25.8% 4,9%
Castella i Lleo 26.992
Espanya I 28.162 3.4% S
C. F. de Navarra Espanya
La Rioja 29.579
C. F. de Navarra llles Balears 29.603 @ Comerg, transport, hostaleria i oci
@ C. de Madrid Aragb 31.051 ® Serveis lligats a la indUstria
® Catalunya Administracié publica i defensa
Andalusia Catalunya 32550 Construccié
® C. valenciana C.F.de Navarra [N 33.798 @ Industria extractiva
® Resta Pafs Basc 35832 @ Industria manufacturera
Agricultura
C. de Madrid 38.435

Font: CaixaBank Research, a partir de I'INE i de DataComex.
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Comunitat Foral de Navarra

Situaciéo macroeconomica

L'any 2024, I'economia navarresa esta tenint un comportament
una mica més feble que la mitjana espanyola: estimem un
creixement del PIB regional del 2,5% (el 2,8% per a Espanya).
Els registres modestos del consum i I'ocupacié contrasten amb els
senyals de recuperacié de I'activitat industrial, especialment en la
branca d’automocio, un sector clau per a la regié.

De cara al 2025, les nostres previsions apunten a una
estabilitzacié del creixement del PIB de Navarra en el 2,5%,
una taxa lleugerament superior a la mitjana del pais (2,3%). La
demanda externa estara condicionada per la feblesa dels nostres
socis de la zona de I'euro, pero esperem un millor comportament
de la despesa de les families, en Iinia amb la correccié de la
inflacio i la baixada de tipus d’interés. Cal remarcar també que la
regié, amb uns serveis de mercat competitius —especialment els
serveis professionals a empreses—, un sector industrial diversificat
i una poblaci6 altament qualificada, esta més ben preparada que
altres per aprofitar els fons europeus.

@

El mercat laboral a Navarra esta mostrant un to una

mica menys dinamic que la mitjana espanyola, amb un
augment d'afiliats el 2023 de I'1,8% (el 2,7% a Espanya)
i de I'1,5% interanual I'octubre del 2024 (vs. el 2,5%).
L'tltim any, destaca la creacié d'ocupacié en industria
manufacturera, sanitat i Administracié publica. A més,
en el 3T 2024, la taxa d'atur es va situar en el 7,7% de la
poblacié activa (I'11,2% en mitjana nacional), una de les
més baixes a escala regional.

Tenint en compte I'index de vendes detallistes (en
volum), el comportament de la despesa de les families a
Navarra esta sent més feble que en el conjunt d’Espanya.
Després de la forta caiguda anotada el 2022, en un
context de tensions inflacionistes, I'any passat es va
estancar, en contrast amb el creixement del 2,9% al
conjunt del pafs, i, tot i que aquest any (amb dades fins al
setembre) es recupera per sobre de la mitjana (un 2,7%
interanual vs. un 1,6%), és la regié més allunyada dels
nivells prepandemia del 2019 (un —4,9% vs. un +3,8%).
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Font: CaixaBank Research.

La industria navarresa, que havia mostrat molt bon
comportament el 2021-2022, gracies a la seva elevada
competitivitat, sobretot en material per a energies renovables,
va registrar una debilitat notable el 2023, amb una caiguda
de la produccié industrial d'un 5,6% (un-1,6% ala
mitjana nacional), llastada per les branques energetiques

i d’automocio. Tot i que la recuperacié el 2024 esta sent
modesta, supera la mitjana del pais, amb un creixement fins
al setembre de I'1,5% interanual (vs. un 0,2%).

La debilitat de les principals economies europees el 2023
va afectar negativament les exportacions de mercaderies
navarreses, que van anotar un descens del 4,9% (un
-1,4% a la mitjana del pais): el fort retrocés de les vendes
d’'automocié i semimanufactures (en especial paper,
productes quimics i metalls) va ser parcialment contrarestat
pel bon to de béns d’equipament (especialment, motors i
aparells eléctrics) i aliments (fruites i llegums). En els primers
vuit mesos del 2024 s'allarga el deteriorament, amb un
descens de I'1,3% interanual (vs. un =0,5% a Espanya).

Produccio industrial*
(% VARIACIO INTERANUAL)
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Nota: *Dades sense corregir d'efectes estacionals i de calendari.
Font: CaixaBank Research, a partir de I'INE i de DataComex.
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Comunitat Foral de Navarra

Taula d’indicadors C.F. de Navarra
Mitjana d’Espanya
Mitjana Mitjana Ultima
2008-2013 2014-2019 2020 2021 2022 2023 2024 dada
PIB real”
> -1,5 2,7 -10,3 6,5 4,7 2,6
@% (% var. interanual) 17 28 ~10,9 6,7 62 27 2023
Activitat
i preus Comerg al detall -3,8 1.3 -3,6 -0,4 -2,8 0 2,7 setembre-24
(% var. acumulada anual) -5,2 2.3 -5,2 3,6 0,8 2.9 1,6
index de produccié industrial -5,7 3.1 -11,4 10,4 4,2 -5,6 1,5 setembre-24
(% var. acumulada anual) -5,3 1,8 9,2 7.1 2.3 -1,6 0,2
index d’activitat de serveis -5,0 5,1 -10,2 16,4 16,8 5,6 57 agost-24
(% var. acumulada anual) 4,6 5,1 -15,6 22,0 18,3 2,2 2,8 9
index de preus al consum 1,6 0,8 -0,6 3,4 8,8 3,6 11 embre-24
(% var. interanual) 1,7 0,7 -0,3 3,1 8,4 3,5 1,5
Afiliats a la Seguretat Social -2,7 2,9 -0,6 2,2 2,5 1,8 1,5 octubre-24
(% var. interanual) -3,1 3,2 2.1 2,5 3,9 2,7 2,5
Mercat Afiliats no afectats per ERTO -2,7 2,9 -6,0 6,4 4,7 2,3 1,8 octubre-24
laboral (% var. interanual) -3,1 3,2 -9,2 7.3 7.3 3,4 2,7
Taxa d’atur 12,8 11,8 10,1 10,7 9,7 9,9 7.7 3T 2024
(% pobl. activa) 20,2 18,8 15,5 14,9 13,0 12,2 11,2
Taxa d’atur de menors 32,5 33,5 25,6 22,4 22,6 25,5 22,2
de 25 anys 42,5 42,5 38,3 44,5 24,4 28,8 26,9 3T 2024
(% pobl. activa < 25)
Déficit public =31 -0,1 -0,9 1,3 1,3 0,9 -1,0
(% del PIB) 2,7 -0,9 -0,2 0 -1,1 -0,9 Lo FT2024
Deute public autonomic 10,7 19,1 18,9 15,2 13,7 11,7 11,0 2T 2024
(% del PIB) 12,3 23,9 26,9 25,3 23,1 21,7 21,9
G Izreu hlabltatge -9,7 2,2 1,7 2,8 7.3 5,9 10,3 2T 2024
(% var. interanual) -8,1 5,3 2,1 3,7 7,4 4,0 7.8
Mercat
Tl Compravenda d’habitatge -9,6 5.4 -13,8 33,1 3,8 -7 149 2
(% var. acumulada anual) -10,8 9,7 -16,9 34,8 14,8 -10,2 -1,0 9
Exportacions de béns 3,1 4,6 -12,6 6.5 12,7 -4.9 13 gost-24
(% var. acumulada anual) 4.6 3,9 -9.4 20,1 22,9 -1,4 -0,5 9
Pernoctacions turistiques 1,0 53 -52,5 711 24,6 9,3 1,7 bre-24
(% var. acumulada anual) 0,7 3,0 -69,2 78,3 73,3 71 47 setembre-

Nota: * La dada de PIB de 2023 és una estimacio elaborada per CaixaBank Research.
Font: CaixaBank Research, a partir de dades de I'INE, Banc d’Espanya, MITRAMISS, Ministeri d'Hisenda i DataComex.
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Comunitat Foral de Navarra

Comparativa regional

Previsions de creixement del PIB (2024)
(VARIACIO ANUAL)

Previsions de creixement del PIB (2025)
(VARIACIO ANUAL)

Extremadura 2,0 Extremadura 1.8

P. d’Asturies 2.1 P d'Asturies 1,9

Cantabria 2,2 Castella-la Manxa 2,0

Castella-la Manxa 2,3 Cantabria 2,0

Pais Basc 2,4 Castella i Lleo 2,1

Castellai Lled 2,4 Andalusia 2,2

Galicia 2,4 C. Valenciana 2,2

C.F. de Navarra s 25 Galicia 2,2
Andalusia 2,6 La Rioja 2,2

Arago 2,6 R. de Murcia 2.3

R. de Murcia 2,7 Espanya I 23

La Rioja 2,7 Pais Basc 2,4

C. Valenciana 2,8 llles Balears 2,4
Espanya I, 2.8 Catalunya 24

C. de Madrid 2,9 C. F. de Navarra e 25
Catalunya 3.0 C. de Madrid 2,5
llles Balears 3.2 Arago 2,5
Canaries 33 Canaries 26
Taxa d’atur (371 2024) Pes de les exportacions de mercaderies (2022)
(% DE LA POBLACIO ACTIVA) (% DEL PIB)

llles Balears 6,2 Canaries 6,7

Cantabria 7.2 llles Balears 7.3

Pais Basc 7.6 Extremadura 13,2

C.F. de Navarra s 77 La Rioja 21,9

Arago 8,7 Castella-la Manxa 22,0

Catalunya 8.8 C. de Madrid 22,6

Galicia 8.8 Cantabria 22,9

P. d’Asturies 9.3 Castella i Lleo 23,1

Castella i Lleo 9.3 Andalusia 23,8

C. de Madrid 9,7 P d'Asturies 23,9

La Rioja 10,2 Espanya I, 289

Espanya I 112 C. Valenciana 31,3

R. de Murcia 12,0 Catalunya 37,2
Castella-la Manxa 12,6 Aragd 39,3

C. Valenciana 13,0 R. de Murcia 40,2
Extremadura 138 Pais Basc 41,0
Canaries 14,4 Galicia 428
Andalusia 16,1 C.F. de Navarra e 474
Vendes al detall* (gener-setembre de 2024) Exportacions de mercaderies (gener-agost 2024)
(VARIACIO RESPECTE DEL MATEIX PERIODE DE 2023) (VARIACIO RESPECTE AL MATEIX PERIODE DEL 2023)

C. de Madrid -1,7 C. de Madrid -9,7

llles Balears -0,3 P d'Asturies -6,1

Castellai Lled 0,5 Pais Basc 4,7

Extremadura 0,6 Catalunya -3,7

Galicia 09 C. Valenciana -2,5

La Rioja 1,4 C. F. de Navarra -13 H

R. de Mdrcia 1.6 Espanya -05 1

Espanya I 6 Arago 0,6

Arago 17 Cantabria 17

Catalunya 17 Galicia 2,9

Pais Basc 1.8 La Rioja 3.8

P. d'Asturies 1.9 R. de Murcia 39

Castella-la Manxa 2,0 Castella-la Manxa 4.2

C. Valenciana 2,6 llles Balears 6,1

C. F. de Navarra I 27 Andalusia 76

Cantabria 2,7 Extremadura 124
Andalusia 33 Castella i Lleo 16,6
Canaries 5.1 Canaries 20,1

Nota: * Dades deflactades sense estacions de servei.
Font: CaixaBank Research, a partir d’estimacions propies, dades de I'INE i de DataComex.
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Fitxes Comunitats Autdnomes és una publicacié elaborada per CaixaBank Research que conté informacions i opinions procedents
de fonts que considerem fiables. Aquest document té un propodsit purament informatiu, per la qual cosa CaixaBank no es
responsabilitza en cap cas de I'Us que se'n pugui fer. Les opinions i les estimacions sén propies de CaixaBank i poden estar
subjectes a canvis sense notificacié prévia.

Data de tancament d'aquesta edicio: 8 de novembre del 2024



