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Creixement sectorial el 2025: robust i transversal,
pero amb algunes diferéencies

El 2024, tots els sectors d'activitat de I'economia espanyola han crescut de forma generalitzada, amb poques excepcions. A més a
més, el nombre de sectors en situacié de feblesa s’ha reduit i els sectors en expansié han augmentat, gracies a la progressiva absor-
cié dels forts xocs dels dltims anys: la pandemia, els problemes de subministraments, la crisi energetica, I'increment dels costos de
produccié, la sequera i 'augment dels tipus d'interés. De cara al 2025, les perspectives sén igualment prometedores, tot i que s'anti-
cipa una lleugera moderacié en alguns casos. En aquest article del Dossier, explorarem com han evolucionat els diferents sectors
economics espanyols al llarg de I'any i qué esperem el 2025.

Balanc¢ del 2024: creixement generalitzat, pero amb matisos

Al llarg del 2024, 'economia espanyola ha mostrat un creixement vigorés del PIB, que ha superat el 3% interanual en el 2T i en el 3T.
A la industria manufacturera, aquest creixement ha estat especialment robust en algunes branques, com la industria quimica, la
farmaceutica o la paperera, impulsades per la moderacié de la factura energética i per I'increment de les exportacions. No obstant
aixo, sectors com la industria téxtil i I'extractiva haurien continuat en contraccié. Un esment especial mereix la industria automobi-
listica, que va experimentar un repunt notable el 2023, després de la forta caiguda en els anys postpandémia, per6 que, en l'actua-
litat, comenca a mostrar signes de feblesa en un context en que s'enfronta a desafiaments vitals en la transici6 cap als vehicles
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El sector primari també ha mostrat una recuperacié notable, amb un creixement del 7,7% interanual en els tres primers trimestres
del 2024, gracies a la millora en les condicions meteorologiques i a la reduccié gradual dels costos de produccié, de manera que el
sector ha superat la forta caiguda experimentada el 2022. Malgrat aquesta tendéncia positiva, el VAB del sector primari es troba
encara el 5,5% per sota del nivell del 4T 2019.2

Finalment, el sector de la construcci6 ha registrat un creixement ferm (el 2,6% interanual en els tres primers trimestres del 2024),
perd encara es troba el 4,4% per sota dels registres prepandémia. L'estabilitzacié dels costos de produccié i la fortalesa de la deman-
da estan donant suport a una certa reactivacio de I'oferta d’habitatge, tal com ho mostren els visats d'obra nova (el +16,4% interanual
entre el gener i I'agost del 2024). La construccié no residencial continua molt feble, pero s‘aprecien signes d'estabilitzacio, segons
I'import de la licitacié oficial de les Administracions publiques (el —=1,4% interanual entre el gener i el juny, en relacié amb el —10,6%
del 2023).

Quins sectors d’activitat lideraran el creixement el 2025?

Preveiem que I'economia espanyola creixera el 2,3% el 2025, un ritme d’avang molt significatiu, tot i que una mica més moderat que
el 2024 (el 2,8%).3 Aquesta desacceleraci6 (de 5 décimes) s'explica, en gran part, per la menor contribucié del sector turistic, que
passaria a aportar entre 4i 5 décimes al creixement del PIB, en lloc de les 8 décimes del 2024. En tot cas, cal assenyalar que preveiem

1. En concret, estimem que el PIB turistic ha crescut el 6% el 2024 (en relacié amb el 7,6% del 2023), tot i que la seva aportacié al creixement del PIB ha continuat sent
molt significativa (de 8 décimes el 2024, en relacié amb les 9 decimes del 2023).

2. Vegeu «El sector agroalimentari espanyol es reactiva el 2024 gracies a la moderacio dels costos de produccié», a I'lnforme Agroalimentari 2024.

3. Després de la publicacié de la dada del PIB del 3T 2024 (avang del 0,8% intertrimestral, superior a la nostra previsid), hi ha riscos alcistes sobre la previsio de creixe-
ment tant del 2024 com del 2025.
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un creixement del PIB turistic en termes reals del 3,4%, superior al del PIB, la qual cosa implica que el sector turistic continuara gua-
nyant pes en el conjunt de I'economia (del 13,0% el 2024 al 13,2% el 2025). Després de batre tots els récords el 2024,% preveiem que
el sector turistic es continuara expandint gracies a la continuada desestacionalitzacié (creixements més forts fora de la temporada
alta), a la recuperacio6 de la renda disponible real als paisos emissors a mesura que s'acabi d’esvair el xoc inflacionista i a la percepcid
d’estabilitat geopolitica a Espanya.

A més del turisme, preveiem que altres sectors de serveis, que presenten tendéncies seculars molt positives, continuaran tenint un
molt bon funcionament el 2025, entre els quals destaquem el sector tecnologic i de la informacié (TIC) i les activitats professionals,
cientifiques i tecniques, impulsors de la transicié digital i molt intensius en inversid, que es beneficiaran del descens dels tipus d‘in-
terés. De fet, la baixada de tipus d'interés que s'ha iniciat el 2024 tindra el seu major impacte sobre I'economia real el 2025 i sera un
factor clau per a determinats sectors molt sensibles als costos de financament, com la construccié i les activitats immobiliaries.

La millora en les condicions de financament també impulsara la inversié en equipament de manera transversal i, especialment, en
el sector manufacturer, més intensiu en inversio que els serveis. Quant al sector manufacturer, preveiem un comportament diferen-
cialment positiu de la industria farmaceutica, que gaudeix d'uns nivells de competitivitat internacional i d’especialitzacié elevats i és
un motor exportador i d’inversié en R+D.

En canvi, s'espera una normalitzacié del ritme de creixement de les branques manufactureres més intensives en energia (paperera
i arts grafiques, quimica, auxiliar de la construccid, entre d‘altres), que han experimentat un fort creixement el 2024 gracies a la
reduccié de la factura energeética. En tot cas, aquestes industries es continuaran beneficiant de I'avantatge competitiu que ofereixen
els menors costos energétics dels quals gaudeix en I'actualitat el sector industrial espanyol en relacié amb els competidors euro-
peus. La industria automobilistica continuara molt condicionada per la profunda transformacié tecnologica i per la forta competén-
cia internacional en la produccié de vehicles eléctrics.

Finalment, el sector primari es mantindra en el seu cami de recuperacié, secundat per la millora en les condicions climatiques i per
la reduccié de costos. No obstant aix0, la capacitat d’adaptacié al canvi climatic sera crucial per a la sostenibilitat a llarg termini
d’aquest sector i de la industria agroalimentaria.

En resum, I'economia espanyola mostra una robustesa de base amplia, amb sectors clau com les TIC, les activitats professionals, la
industria farmacéutica i el turisme, que estan impulsant el creixement. No obstant aixo, la pressié de costos i la competencia inter-
nacional sén desafiaments importants, en especial per a la industria automobilistica. Les perspectives per al 2025 sén positives
gracies a la distensio en les condicions de financament, a les inversions dels fons NGEU i a I'avantatge competitiu que ofereixen uns
menors costos energetics. Aprofitar aquesta situacié conjuntural favorable sera clau per continuar diversificant i enfortint el teixit
empresarial espanyol.

Judit Montoriol Garriga
4.Vegeu «El sector turistic espanyol bat tots els récords a I'estiu del 2024», a I'lM10/2024.
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