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Aragon

Estructura y posicion econémica regional

e Aragdn cuenta con 1,35 millones de habitantes y es la
undécima region del pais con el 2,8% de la poblacién total.

e El PIB de la regién (41.763 millones de euros) supone el 3,1%
del total nacional y ocupa el décimo lugar del ranking.

e E| PIB per capita aragonés (31.051 euros en 2022) es uno
de los mas altos del pais, superando en un 10,3% la media
espanola. En los ultimos afos, ha mejorado su posicion relativa,
gracias tanto al crecimiento econémico de la region como,
sobre todo, a su bajo dinamismo demogréfico.

e La estructura productiva de Aragén se caracteriza por su
especializacion en la industria manufacturera (18,7 % del PIB
vs. 12,5% de media espafola), en la que destacan automocién

electronica o quimica—y agricultura (5,5% vs. 2,6%). En
cambio, es inferior la participacion de comercio, transporte,
hosteleria y ocio (24,6% vs. 28,4%) y de servicios ligados a la
industria (22,6% vs. 28,5%).

La regién destaca por su elevada orientacion exportadora:
el peso de las exportaciones de mercancias sobre el PIB es del
39,3%, muy por encima del 28,9% de media espafola. En
2023, exportd bienes por valor de 17.625 millones de euros,

el 4,6% de las exportaciones espafolas. Los principales
bienes exportados son productos quimicos (9,0% del total),
alimentos (20,3%), principalmente carnes, y, sobre todo,
automocion (33,6%); cabe destacar que la tercera parte de los
electrodomeésticos y casi el 20% de la carne que exporta Espafa
procede de Aragon.

y alimentacién —también maquinaria, papelera, metallrgica,

Tabla de indicadores estructurales

1992 2002 2012 2022
PIB per capita Euros 10.794 19.193 23.839 31.051
100 = Espana 110,3 106,1 108,1 110,3
Poblacién Miles de habitantes 1.193 1.226 1.338 1.341
Creomlentq anoual promedio 0.1 0,3 0,9 0,0
en el decenio (%)
% sobre el total de Espafia 3,0 2,9 2,9 2,8
% de poblacion > 65 afos 18,6 21,2 20,3 22,1
Peso de las exportaciones de bienes
P % 23,8 27,5 39,3
sobre PIB
PIB por CC. AA. PIB per capita Estructura productiva
(% SOBRE EL CONJUNTO DE ESPANA) (EUROS) (% SOBRE EL VAB)
Andalucia 21.091
o
3.1% Extremadura 21.343
()
Canarias 22.303 24,6% 28,4%
Castilla-La Mancha 22.574
R. de Murcia 23.197 ——
28,5%
C. Valenciana 24.473
P. de Asturias 25.675
Galicia 25.906
4,9%
Cantabria 26.167 o,
18,7% 9%
Castillay Ledn 26.992 12,5%
Espania I 25.162 : - abk
Aragén Espana
La Rioja 29.579
Aragén Islas Baleares 29.603 @ Comercio, transporte, hosteleria y ocio
® C.de Madrid Aragén I 31.051 ® Servicios ligados a la industria
® Cataluna Administracion publica y defensa
Andalucia Cataluna 32550 Construccion
® C. valenciana C. F. de Navarra 33.798 @ Industria extractiva
® Resto Pals Vasco 35.832 @ Industria manufacturera
Agricultura
C. de Madrid 38.435

Fuente: CaixaBank Research, a partir del INE y de DataComex.
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Aragon

Situacion macroeconomica

Segun las estimaciones de CaixaBank Research, el PIB de Aragén

crecera en 2024 un 2,6%, ligeramente por debajo del conjunto de PIB (inbice 100 = 2019)

la economia espanola (2,8%). La economia aragonesa se esta viendo

beneficiada por el mejor tono de la actividad industrial, en especial el 115

de las importantes ramas alimentaria y automotriz, lo que, a su vez, - -

se refleja en el dinamismo de las exportaciones. Por su parte, el gasto 106

de las familias se ve frenado por el menor empuje del empleo. 105 104

100 1V

Para 2025 nuestras previsiones apuntan a un crecimiento 100

del PIB del 2,5%, algo por encima de la media nacional (2,3%). 5 \ 95.,.'

El gasto de las familias se reactivara gracias a la correccion de las

tensiones de precios y el descenso de los tipos de interés, mientras £0 0

gue la presencia de una potente industria —en particular del sector . 01

automotriz— puede ayudar a canalizar las inversiones procedentes de

los fondos europeos, cuyo despliegue deberia ganar traccién. Por el 2 8 8 8 8 8 8

lado menos positivo, las exportaciones podrian verse frenadas por la b b h h h h h

debilidad de nuestros principales socios de la eurozona. = Aragén seeee Espafia

Fuente: CaixaBank Research.
La evolucion del empleo en la regién esta siendo algo En cambio, la evolucion de la produccion industrial
@ menos dindmica que a nivel nacional: el afo pasado, la ‘ esta siendo mejor que en el promedio. Tras superar

afiliacion crecié un 2,3% (2,7% en Espana) y le sigue un con relativo éxito el impacto de los cuellos de botella
crecimiento del 1,8% interanual en septiembre de 2024 en los mercados internacionales y los elevados costes
(vs. 2,3%). En el dltimo afio, la creacién de empleo en energéticos en 2022, el aflo pasado anotd un crecimiento
transporte, sanidad y, sobre todo, educacion contrarresta del 1,6% (-1,4% en Espafia), gracias, sobre todo, al
la intensa destruccion en el sector publico. Por su parte, sector energético. Pese al frenazo sufrido en 2024, siguen
la tasa de paro es una de las mas bajas del pais: en el 3T mejorando los registros del conjunto del pais (0,7 %
2024, se situd en el 8,7%, 2,5 puntos menos que en el interanual en enero-agosto vs. 0,4%).

conjunto de Espafia.

Las exportaciones aragonesas de bienes se estan
mostrando mucho mas dindmicas que en el conjunto de

@ Tras el fuerte ajuste sufrido el afo anterior, uno de los

mas intensos a nivel regional, lastrado por las tensiones Espafa. En 2023, crecieron un 7,3% (vs. —1,4%), gracias
inflacionistas, el consumo en Aragoén tuvo en 2023 una al tirén de alimentos —sobre todo carnes—y, en especial,
recuperaciéon menos dindmica que en el promedio del pafs, automocion, que contrarresto el fuerte descenso de las
con un aumento de las ventas minoristas (en volumen) ventas de textiles. Este afio (con datos hasta agosto), frenan
del 1,0%, tres veces menos que en Espana. Pese al repunte notablemente su avance hasta el 0,6% interanual, un ritmo
anotado este afio, el ritmo de crecimiento es escaso (1,7 % gue contrasta, en todo caso, con el prolongado deterioro en
interanual hasta agosto) y similar a la media (1,6%). Espafa (-0,5%).

Produccion industrial* Exportaciones de mercancias

(% VARIACION INTERANUAL)

(% VARIACION INTERANUAL)
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Nota: *Datos sin corregir de esfectos estacionales y de calendario.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE y de Datacomex.
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Tabla de indicadores _ Aragon
Promedio de Espana
Promedio Promedio Ultimo
2008-2013 2014-2019 2020 2021 2022 2023 2024 dato
PIB real”
2 -1,9 21 -8,6 5,1 3,8 2,7
@% (% var. interanual) 17 28 10,9 6,7 6,2 27 2023
Actividad
y precios Comercio minorista -4,9 2,2 -2,9 3,2 -3.1 1.0 17 t0-24
(% var. acumulada anual) -5,2 2.3 -5,2 3,6 0,8 2,9 1,6 agosto
indice de produccién industrial -4,8 1.6 -8,3 3.4 5.5 1.6 0.7 iosto-24
(% var. acumulada anual) -5,3 1,8 -9,2 7,1 2,5 -1,4 0,4 9
indice de actividad de servicios -4,1 4,2 -1.1 17.7 15,9 1.0 1.0 osto-24
(% var. acumulada anual) 4,6 5,1 -15,6 22,0 18,3 2,2 28 29
indice de precios al consumo 1,6 0,6 -0,5 34 9,0 3,0 1,5 .
(% var. interanual) 1,7 0,7 -0,3 3,1 8,4 3,5 1,5 septiembre-24
Afiliados a la Seguridad Social -3,3 2,8 -1,5 1,5 2,3 2,3 1.8 _ .
(% var. interanual) -3,1 3,2 -2,1 2,5 3,9 2,7 2,3 bre:24
Mercado Afiliados no afectados por ERTE -3.3 2,8 -6.4 5.3 4,6 3.1 2,3 .
laboral (% var. interanual) -3,1 3,2 9,2 7.3 7,3 3,4 2,5 septiembre-24
Tasa de paro 15,4 13,9 11,7 10,3 9,6 8,6 8,7 3T 2024
(% pob. activa) 20,2 18,8 15,5 14,9 13,0 12,2 11,2
Tasa de paro de menores de 25 35,4 36,4 28,2 25,4 24,4 22,2 24,7
anos 42,5 42,5 38,3 44,5 24,4 28,8 26,9 3T 2024
(% pob. activa < 25)
Déficit pablico -2,5 -1,2 0,3 -0,1 -0,8 -0,7 -1,0
Lnnnf (% del PIB) 2.7 0,9 -0,2 0,0 -1, -0,9 s 272024
Sector T .
publico Deuda publica autonémica 9,2 20,9 24,4 23,5 21,0 19,8 19,5 2T 2024
(% del PIB) 12,3 23,9 26,9 25,3 23,1 21,7 21,9
G Izreao lvwlenda -9,8 3,3 2,6 3,8 6,4 3,9 9,9 2T 2024
(% var. interanual) -8,1 5,3 2,1 3,7 7,4 4,0 7.8
Mercado
Tl Ed0 Compraventa de vivienda -11,2 10,7 -13,2 28,7 121 -9,5 =02 cto-2a
(% var. acumulada anual) -10,8 9,7 -16,9 34,8 14,8 -10,2 -1,0 9
Exportaciones de bienes 0,9 73 0,2 7,7 13,9 73 06 <024
(% var. acumulada anual) 4,6 3,9 -9,4 20,1 22,9 -1,4 -0,5 9
Pernoctaciones turisticas -4,0 6,4 -50,6 48,8 35,5 1,3 3,0 2
(% var. acumulada anual) 0,7 3,0 -69,2 78,3 73,3 7.1 5,0 agosto-

Nota: * El dato de PIB de 2023 de las CC. AA. es una estimacion elaborada por CaixaBank Research.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE, Banco de Espafia, MITRAMISS, Ministerio de Hacienda y de DataComex.
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Comparativa regional

Previsiones de crecimiento del PIB (2024)
(VARIACION ANUAL)

Extremadura 2,0

P. de Asturias 2,1
Cantabria 2,2
Castilla-La Mancha 23

Pais Vasco 2,4
Castillay Ledn 2,4
Galicia 2,4

C. F. de Navarra 2,5
Andalucia 2,6
Aragon
R. de Murcia 2,7

La Rioja 2,7

C. Valenciana 2,8
Espafa I, 2.8

C. de Madrid 29
Cataluna 3,0

Islas Baleares 3.2

Canarias 33

Previsiones de crecimiento del PIB (2025)
(VARIACION ANUAL)

Extremadura 1,8

P. de Asturias 1,9
Castilla-La Mancha 2,0
Cantabria 2,0
Castillay Leon 2,1
Andalucfa 2,2
C. Valenciana 2,2
Galicia 2,2
La Rioja 2,2
R. de Murcia 23
I 2

Pais Vasco 2,4

Espaia

Islas Baleares 2,4
Catalufa 24
C. F. de Navarra 2,5
C. de Madrid 25
I 25

Canarias 26

Aragon

Tasa de paro (31 2024)
(% DE LA POBLACION ACTIVA)

Peso de las exportaciones de mercancias (2022)

(% DEL PIB)

Islas Baleares 6,2 Canarias 6,7

Cantabria 7.2 Islas Baleares 7.3

Pais Vasco 7.6 Extremadura 13,2

C. F. de Navarra 7.7 La Rioja 21,9

Aragon s 87 Castilla-La Mancha 22,0

Cataluna 8.8 C. de Madrid 22,6

Galicia 8.8 Cantabria 22,9

P. de Asturias 9.3 Castillay Leon 23,1

Castillay Leon 9.3 Andalucia 23,8

C. de Madrid 9,7 P de Asturias 23,9

La Rioja 10,2 Espaia I, 289

Espaiia I 112 C. Valenciana 31,3

R. de Murcia 12,0 Cataluna 37.2
Castilla-La Mancha 12,6 Aragén I 393

C. Valenciana 13,0 R. de Murcia 40,2
Extremadura 138 Pais Vasco 41,0
Canarias 14,4 Galicia 428
Andalucia 16,1 C. F. de Navarra 474
Ventas minoristas* (enero-agosto 2024) Exportaciones de mercancias (enero-agosto 2024)
(VARIACION CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2023) (VARIACION CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2023)

C. de Madrid -1,9 C. de Madrid -9,7

Islas Baleares -0,5 P de Asturias -6,1

Castillay Leon 0,4 Pais Vasco 4,7

Extremadura 0,7 Cataluna -3,7

Galicia 1,1 C. Valenciana -2,5

R. de Murcia 1,5 C. F. de Navarra -1,3

La Rioja 1,5 Espaia -05 1

Pais Vasco 1.6 Aragon i 06

Espaha I 6 Cantabria 17

Aragon | W Galicia 29

Cataluna 1.9 La Rioja 38

P. de Asturias 2,2 R. de Murcia 3.9

Castilla-La Mancha 2,2 Castilla-La Mancha 4.2

C. Valenciana 2,7 Islas Baleares 6,1

Cantabria 2,8 Andalucia 7,6

C. F. de Navarra 2,9 Extremadura 124
Andalucia 35 Castilla y Ledn 16,6
Canarias 53 Canarias 20,1

Nota: * Datos deflactados sin estaciones de servicio.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de estimaciones propias, datos del INE y de DataComex.
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Fichas Comunidades Auténomas es una publicacién elaborada por CaixaBank Research que contiene informaciones y opiniones
procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un proposito meramente informativo, por lo cual CaixaBank
no se responsabiliza en ningun caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de
CaixaBank y pueden estar sujetas a cambios sin notificacion previa.

Fecha de cierre de esta edicion: 25 de octubre de 2024



