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Islas Baleares

1.230.000 3,2%

habitantes de PIB per capita del PIB de Espana crecimiento previsto
(2023) (2022) (2022) del PIB (2024)



Islas Baleares

Estructura y posicion econémica regional

e | as Islas Baleares, con casi 1,23 millones de habitantes,
el 2,5% del total nacional, es la duodécima comunidad
en términos demograficos. Es la segunda region menos
envejecida, ya que solo el 16,7% de la poblacién tiene mas
de 65 anos (20,4% de media nacional).

e Con un PIB de 35.465 millones de euros, ocupa la posicion
numero 12 entre las comunidades auténomas y aporta el
2,6% del PIB espanol.

¢ El PIB per capita asciende a 29.603 euros, en sexta posicion y
un 5,1% por encima de la media espafola. En los Ultimos afios,
pese a anotar un intenso crecimiento econdmico, se ha alejado
del promedio, debido al fuerte incremento de la poblacion.

¢ La estructura productiva de las Islas Baleares destaca por
el mayor peso relativo de comercio, transporte, hostelerfa

y ocio (40,8% del PIB de la regién, 12 puntos mas que en
Espafa) y construccion (6,9% vs. 5,4%). Por el contrario,

es la region con menor peso de la industria manufacturera
(2,7% vs. 12,5%).

En linea con el menor protagonismo de la industria, el

peso de las exportaciones de bienes en el PIB balear (7,3%)
es el sequndo mas bajo de todas las regiones, siendo sus
principales exportaciones productos quimicos (41% del
total) y energéticos (combustibles para avituallamiento de
aviones y barcos, 19%). En cambio, destacan las exportaciones
de servicios turisticos: en 2023, el gasto de los turistas
extranjeros en Baleares ascendié a 17.692 millones de euros,
el 16,3% del gasto total que realizaron en todo el territorio
espanol. Por su parte, la contribucién —directa e indirecta— del
turismo al PIB de Baleares supera el 40%.

Tabla de indicadores estructurales

1992 2002 2012 2022
PIB per capita Euros 12.038 21.793 23.523 29.603
100 = Espana 123,0 120,4 106,7 105,1
Poblacion Miles de habitantes 732 883 1.105 1.210
Crecimiento anual promedio
> anualp 0.9 1,9 2,3 0.9
en el decenio (%)
% sobre el total de Espana 1,9 2,1 2,4 2,5
% de poblacion > 65 afos 14,2 14,3 14,6 16,5
Peso de las exportaciones de bienes
P % 6,4 3,9 7.3
sobre PIB
PIB por CC. AA. PIB per capita Estructura productiva
(% SOBRE EL CONJUNTO DE ESPANA) (EUROS) (% SOBRE EL VAB)
2,6% Andalucia 21.091
Extremadura 21.343
Canarias 22.303 28,4%
Castilla - La Mancha 22.574
R. de Murcia 23.197
28,5%
C. Valenciana 24.473
P. de Asturias 25.675
Galicia 25.906
Cantabria 26.167 4,9%
Castillay Ledn 26.992 12,5%
/ 2,7% EEEYN 2 6%
Espafia I 28.162 0,4% 70
Islas Baleares Espana
La Rioja 29.579
Islas Baleares Islas Baleares . 29.603 @ Comercio, transporte, hosteleria y ocio
® C.de Madrid Aragon 31.051 ® Servicios ligados a la industria
® Cataluna Administracion publica y defensa
Andalucia Cataluna 32550 Construccion
® C. valenciana C. F. de Navarra 33.798 @ Industria extractiva
® Resto Pals Vasco 35.832 @ Industria manufacturera
Agricultura
C. de Madrid 38.435

Fuente: CaixaBank Research, a partir del INE y de DataComex.
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Islas Baleares

Situacion macroeconomica

Las Islas Baleares estan siendo una de las regiones mas dindmicas
del pais. Segun CaixaBank Research, el PIB balear crecera
en 2024 un 3,2%, por encima de la media espanola (2,8%),
gracias al tirén del turismo, que, a su vez, esta impulsando la

creacion de empleo.

Aunque nuestras previsiones apuntan a una ralentizaciéon
en 2025, con un aumento del PIB del 2,4%, este ritmo seguira
superando la media espafola (2,3%). Si bien el sector turistico
seguira siendo el principal motor del crecimiento, asistiremos a
un progresivo agotamiento del efecto rebote, lo que explica el
menor dinamismo de la actividad, en un contexto, ademas, de

cierta saturacion y escasez de mano de obra. Otros retos para la

region son los problemas de acceso a la vivienda o el estancamiento
de la productividad. Por el lado positivo, la bajada de tipos y la
moderacién de la inflacion impulsaran el gasto de las familias.

Las Islas Baleares estan siendo la regiéon con mejor

@ comportamiento del mercado laboral. En 2023, los afiliados
aumentaron un 4,8% (2,7% en media espanola), mientras
gue este ano pierde algo de fuelle, aungue se mantiene por
encima de la media (3,4% interanual en septiembre vs. 2,3%),

gracias, sobre todo, al empuje del empleo en actividades

administrativas, sanidad y educacién. En cuanto a la tasa de
paro, que se caracteriza por su elevada estacionalidad, se situé
en el 8,0% en el 2T 2024, 3,3 puntos menos que la media
espafiola y muy por debajo de lo habitual en los 2T (13,9% de

media en 2014-2019).

Una vez superada la pandemia, la actividad turistica esta
@ experimentando un extraordinario vigor. Ya en 2023, tanto

las pernoctaciones totales (nacionales y extranjeros) como,

sobre todo, el nimero de turistas extranjeros llegados a las

islas superaron los niveles de 2019. Este afio —con datos hasta
agosto— se mantiene el buen tono y, en el caso de los turistas

foraneos, anotan maximos historicos: llegaron 11,2 millones,
que gastaron 14.671 millones de euros, lo que supone un

PIB (INDICE 100 = 2019)

110 109 o

o ‘M
100 100 101/(".

95 ‘\‘. Ry,

o \'._. .....-/

a5 \ - /89

50 \/

75 80
o o — o~ m < wn
— o~ o~ o~ o~ o~ o~
o o o o o o o
o~ ~N ~N ~N ~N o~ o~
= ISlas Baleares eeeee Espana

Fuente: CaixaBank Research.

crecimiento del 6,2% y 13,2% interanual, respectivamente
(10,1% y 32,3% respecto al mismo periodo de 2019).

Gracias al impulso del turismo, el archipiélago fue la region con el
mayor aumento de consumo en 2023: el comercio minorista
(en volumen) crecié un 5,9% (2,9% en Espafa). Aunque

este afio registra un fuerte parén, con un retroceso del 0,5%
interanual hasta agosto (1,6% en Espana), supera ampliamente,
en un 7,5%, los niveles de 2019 (3,7 % en media nacional).

La actividad en el mercado residencial se esta corrigiendo
con fuerza en los Ultimos afos. Las Islas Baleares son la region
donde més estan cayendo las compraventas (-20% en 2023

y —17% interanual en el 1S 2024); cabe destacar que se trata
de un mercado donde el papel del comprador extranjero es
clave (explica algo mas del 30% del total de compraventas), lo
que esta permitiendo que la caida no sea mas pronunciada. En
cuanto a los precios, el mercado ha vuelto a tensionarse y crecen
a un ritmo acelerado, pero sin llegar a las tasas de dos digitos
registradas en 2022 (5,3% interanual en el 2T 2024).

Comercio minorista
(% VARIACION INTERANUAL)
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Nota: * Acumulado 12 meses hasta agosto.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Islas Baleares

Tabla de indicadores

Islas Baleares
Promedio de Espana

Promedio Promedio Ultimo
2008-2013 2014-2019 2020 2021 2022 2023 2024 dato
PIB real”
> -1,4 3,2 -23,1 11,6 12,5 4,0
@% (% var. interanual) 17 28 10,9 67 62 27 2023
Actividad
y precios Comercio minorista -3,4 3,5 -14,1 9,2 8,7 5,9 -0,5 t0-24
(% var. acumulada anual) -5,2 2.3 -5,2 3,6 0,8 2,9 1,6 agosto
indice de produccién industrial -8,0 -1,6 -20,9 11,2 12,4 -1,2 -6,6 t0-24
(% var. acumulada anual) -5,3 1,8 -9,2 7.1 2,5 -1,4 0,4 agosto
indice de actividad de servicios -2,3 5,6 -37.8 70,6 21,0 14,2 6,9 iulio-24
(% var. acumulada anual) 4,6 5,1 -15,6 22,0 18,3 2,2 3,0 )
indice de precios al consumo 1.7 0,8 -0,3 33 8,1 3,9 23 osto-24
(% var. interanual) 1,7 0,7 -0,3 3,1 8,4 3,5 2,3 9
Afiliados a la Seguridad Social -2,5 4,5 -9,3 2,5 10,7 4,8 3.4 .
(% var. interanual) 31 32 2.1 2,5 3,9 2,7 23 Septlembre24
Mercado Afiliados no afectados por ERTE -2,5 4,5 -25,0 14,7 19,0 5,8 3,7 .
laboral (% var. interanual) -3,1 3,2 -9,2 7.3 7.3 3,4 2,5 septiembre24
Tasa de paro 19,3 14,6 16,2 14,4 10,7 10,5 8,0 2T 2024
(% pob. activa) 20,2 18,8 15,5 14,9 13,0 12,2 11,3
Tasa de paro de menores de 25 39,3 36,5 42,0 34,0 23,9 21,3 24,0
anos 42,5 42,5 38,3 44,5 24,4 28,8 26,6 2T 2024
(% pob. activa < 25)
= Déficit pablico -3,3 -0,8 0,2 1,0 0,1 0,4 -2,2
1nnt (% del PIB) 27 0,9 0.2 0,0 1,1 0,9 S
Sector P T
publico Deuda publica autonémica 16,8 28,6 34,5 29,7 24,5 21,7 21,5 2T 2024
(% del PIB) 12,3 23,9 26,9 25,3 23,1 21,7 21,9
G Izreao lvwlenda -7.5 6,8 1,1 58 9,2 4,1 6,2 2T 2024
(% var. interanual) -8,1 5,3 2,1 3,7 7,4 4,0 7.8
Mercado
T 10 Compraventa de vivienda -8,7 8,5 -23,3 32,6 25,7 -20,4 -12,8 ‘ulio-24
(% var. acumulada anual) -10,8 9,7 -16,9 34,8 14,8 -10,2 -1,3 )
Exportaciones de bienes -10,8 14,8 -11,8 10,4 45,3 -8,3 43 ‘Ulio-24
(% var. acumulada anual) 4,6 3,9 -9,4 20,1 22,9 -1,4 -0,9 )
Pernoctaciones turisticas 1,5 1,6 -88,8 301,7 111,9 51 7.3 2
(% var. acumulada anual) 0,7 3,0 -69,2 78,3 73,3 7.1 5,0 agosto-

Nota: * El dato de PIB de 2023 de las CC. AA. es una estimacion elaborada por CaixaBank Research.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE, Banco de Espafia, MITRAMISS, Ministerio de Hacienda y de DataComex.
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Islas Baleares

Comparativa regional

Previsiones de crecimiento del PIB (2025)
(VARIACION ANUAL)

Previsiones de crecimiento del PIB (2024)
(VARIACION ANUAL)

Extremadura 2,0 Extremadura 1.8

P. de Asturias 2.1 P. de Asturias 1,9

Cantabria 2,2 Castilla-La Mancha 2,0
Castilla-La Mancha 2,3 Cantabria 2,0

Pais Vasco 2,4 Castillay Ledn 2,1
Castillay Leon 2,4 Andalucia 2,2
Galicia 2,4 C. Valenciana 2,2

C. F. de Navarra 2,5 Galicia 2,2
Andalucia 2,6 La Rioja 2,2
Aragon 2,6 R. de Murcia 2.3

R. de Murcia 2,7 Espafa I 23

La Rioja 2,7 Pais Vasco 2,4
C. Valenciana 2,8 Islas Baleares e 24
Espafa I, 2.8 Catalufa 24
C. de Madrid 2,9 C. F. de Navarra 2,5
Cataluna 30 C. de Madrid 25
Islas Baleares [T 32 Aragén 2,5
Canarias 33 Canarias 26

Tasa de paro (21 2024)
(% DE LA POBLACION ACTIVA)

Peso de las exportaciones de mercancias (2022)
(% DEL PIB)

C. F. de Navarra 7.4 Canarias 6,7

Islas Baleares . 80 Islas Baleares [ IF

Pais Vasco 8,1 Extremadura 13,2

Aragén 8,3 La Rioja 21,9

Cantabria 8,5 Castilla-La Mancha 22,0

C. de Madrid 8,5 C. de Madrid 22,6

La Rioja 9,1 Cantabria 22,9

Cataluna 9.4 Castillay Leon 23,1

Galicia 9,5 Andalucfa 23,8

Castillay Leon 9.8 P. de Asturias 23,9

Espaiia I .3 Espafa I, 289

C. Valenciana 1,7 C. Valenciana 313

P. de Asturias 1.8 Cataluna 37.2

R. de Murcia 12,6 Aragén 393
Canarias 13,9 R. de Murcia 40,2
Castilla-La Mancha 139 Pais Vasco 41,0
Extremadura 15.4 Galicia 428
Andalucia 16,3 C. F. de Navarra 474

Ventas minoristas* (enero-agosto 2024) Exportaciones de mercancias (enero-julio 2024)

(VARIACION CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2023)

(VARIACION CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2023)

C. de Madrid -1,9 C. de Madrid -12,7

Islas Baleares -05 |l Pais Vasco -6,2

Castillay Leon 0,4 P. de Asturias -5,1

Extremadura 0,7 Cataluna -33

Galicia 1,1 C. Valenciana -2,2

R. de Murcia 1,5 C. F. de Navarra -1,3

La Rioja 1,5 Espaia -09 1

Pais Vasco 1,6 Aragon 0.8

Espaha I 6 Cantabria 3,0

Aragon 1,7 La Rioja 3.6

Catalufna 1.9 Galicia 39

P. de Asturias 2,2 Islas Baleares . 43

Castilla-La Mancha 2,2 Castilla-La Mancha 4.6

C. Valenciana 2,7 R. de Murcia 5.6

Cantabria 2,8 Andalucia 85

C. F de Navarra 2,9 Castilla y Ledn 11,0
Andalucfa 3.5 Extremadura 14,5
Canarias Canarias 21,7

Nota: * Datos deflactados sin estaciones de servicio.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de estimaciones propias, datos del INE y de DataComex.
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Fichas Comunidades Auténomas es una publicacién elaborada por CaixaBank Research que contiene informaciones y opiniones
procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propésito meramente informativo, por lo cual CaixaBank
no se responsabiliza en ningun caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de
CaixaBank y pueden estar sujetas a cambios sin notificacion previa.

Fecha de cierre de esta edicion: 11 de octubre de 2024



