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Nota Breve 12/09/2024 

España · El déficit de las AA. PP. (excluyendo CC. LL.) se sitúa en el 1,9% del 
PIB en la primera mitad del año 

 

Dato  

• Hasta junio, el déficit del conjunto de las Administraciones Públicas (AA. PP.), excluyendo las 
corporaciones locales (CC. LL.), se situó en el 1,9% del PIB (2,2% en junio 2023)   

Valoración 

• Los datos de ejecución presupuestaria consolidados de las AA. PP. (excluyendo las CC.LL.) acumulados 
de la primera mitad del 2024 muestran un déficit algo menor que en 2023 gracias a la buena 
evolución de los ingresos públicos. En particular, el déficit público de enero-junio se situó en los 
29.764 millones de euros, un descenso de 2.960 millones respecto al déficit acumulado en junio de 
2023. Así, hasta junio, el déficit público, excluyendo las corporaciones locales (CC. LL.), se situó en el 
1,9% del PIB, una caída de 0,3 puntos respecto al 2,2% acumulado en junio de 2023. 
 

• Los datos de ejecución presupuestaria hasta junio reflejan que los ingresos públicos crecieron de 
forma dinámica apoyados en la recaudación de impuestos directos y las cotizaciones sociales. En 
particular, los ingresos públicos consolidados aumentaron un 6,5% interanual hasta junio (9,4% 
interanual en los primeros 6 meses del 2023 y 3,7% en el promedio de los primeros semestres en 
2014-2019) algo por encima del crecimiento del 6% del PIB nominal. El aumento de los ingresos se 
vio impulsado especialmente por la buena marcha del mercado de trabajo que se reflejó en un 
pujante aumento de la recaudación de impuestos corrientes sobre la renta y el patrimonio del 10,3% 
interanual (vs. una variación interanual del 12,1 % en el primer semestre de 2023) y en las 
cotizaciones sociales con un crecimiento interanual del 6,9% (vs. un crecimiento interanual del 10% 
en el primer semestre de 2023). Los impuestos indirectos (a la producción) se están recuperando tras 
su magra evolución el año pasado y crecían hasta junio un 6,5% interanual frente al 1,8% del primer 
semestre de 2023, una aceleración que que se explica por la reversión parcial en los descuentos 
fiscales en la factura energética.  

 
• El gasto público consolidado de las AA. PP. aumentó un 4,8% interanual hasta junio. A pesar de que 

se parte de una prórroga de los Presupuestos Generales de 2023, el gasto de determinadas partidas 
puede aumentar (como pensiones y salarios públicos) a través de decretos leyes. Destaca 
especialmente el aumento del gasto en prestaciones sociales del 6,6% interanual, que se explica en 
buena parte por un aumento del gasto en pensiones hasta junio superior al 7% interanual (a la 
revalorización de las pensiones contributivas del 3,8% hay que sumar la entrada de nuevos 
pensionistas y el efecto sustitución de las nuevas pensiones respecto a las que causan baja). El 
crecimiento registrado en la remuneración total de asalariados públicos es de un 4,8%, pero se espera 
una aceleración en la segunda mitad del año dado que en julio es cuando entró en vigor el aumento 
salarial del 2% en 2024 con efecto retroactivo a enero. El gasto en intereses por su parte ha sido 
2.000 millones de euros mayor en el primer semestre de 2024 que en el de 2023 (+12,2% interanual) 
en un contexto de tipos de interés elevados previo al inicio de las bajadas de tipos.  

 
• Los datos de ejecución presupuestaria del Estado de enero-julio muestran un déficit del 2,7% del 

PIB,  ligeramente mayor que el de los primeros siete meses de 2023 debido al impacto que las 
liquidaciones del sistema de financiación de 2022 practicadas en 2024 han tenido respecto a las 
liquidaciones de 2021 efectuadas en 2023. En concreto, las liquidaciones definitivas del sistema de 
financiación de 2022 ascienden a 25.322 millones a favor de las CCAA y las CCLL, frente a los 11.799 
millones de las liquidaciones de 2021 efectuadas en 2023. Estas liquidaciones no deberían tener 
impacto en el déficit del conjunto de las AA. PP. cuando se consoliden los datos de todas las 
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administraciones. Si se deducen del déficit de ambos períodos, el déficit del Estado a julio de 2024 
fue del 1,1% del PIB frente al 1,8% de hace un año. 

 
• Los datos de ejecución presupuestaria de la primera mitad de año son algo más positivos que en 

2023. Así, todo apunta a que el déficit público en 2024 será algo menor que en 2023. Ello está en 
línea con nuestra previsión de déficit para 2024 del 3,0% del PIB, algo inferior al 3,6% con que cerró 
2023. Si extrapolamos la reducción del déficit respecto al año pasado en el primer semestre al 
conjunto del año, el déficit público en 2024 sería del 3,1% del PIB, prácticamente en línea con la 
previsión de CaixaBank Research. 
 

 
Ejecución presupuestaria por administraciones 
(Datos acumulados en lo que va de año) 

  
Último dato 

Millones de euros   % del PIB 

  2023 2024   2023 2024 

Estado julio -38.254 -42.010  -2,6 -2,7 

Seguridad Social junio 2.658 3.674  0,2 0,2 

CC. AA. junio -13.522 -15.960  -0,9 -1,0 

Total AA. PP. (sin CCLL) junio -32.725 -29.764   -2,24 -1,92 

CC. LL. marzo -179 -1.342   -0,01 -0,09 

       
 
 

 

Ejecución presupuestaria AA. PP. consolidado (excluidas las CC. LL.) 
(Datos acumulados hasta junio) 

  Millones de euros Cambio 

    2023 2024 % 

Ingresos  273.237 290.999 6,5% 

Ingresos Tributarios 143.241 154.873 8,1% 

Cotizaciones Sociales 93.676 100.172 6,9% 

Otros ingresos*  36.320 35.954 -1,0% 

Gastos  305.962 320.763 4,8% 

Remuneración Asalariados 65.052 68.161 4,8% 

Prestaciones sociales 125.761 134.049 6,6% 

Formación Bruta de Capital 14.657 16.056 9,5% 

Intereses  16.495 18.501 12,2% 

Otros gastos**   83.997 83.996 -0,1% 

 
 
 
 
 
 

Nota:*Ventas de bienes y servicios, dividendos e intereses, transferencias corrientes de 
otras administraciones….**: Consumos intermedios, subvenciones, ayudas a la inversión, 
transferencias sociales en especie… 
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.  

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE. 
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AVISO SOBRE LA PUBLICACIÓN “NOTA BREVE” DE CAIXABANK 
 
Las Notas Breves son una publicación elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) 
que contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un 
propósito meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningún caso del uso que se 
pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPI y pueden estar sujetas a 
cambios sin notificación previa. 
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