LES CLAUS DEL MES

Quo vadis Europa?

Les eleccions al Parlament d'aquest mes de juny s’han cele-
brat en un moment clau per al procés de construccié euro-
pea, atesos els desafiaments economics, politics i socials
que haura d’afrontar el nostre continent en els propers
anys. Molts d’aquests reptes s'analitzen al Dossier dedicat
al tema d'aquest Informe Mensual. Des de la pérdua de
competitivitat en un moén sotmes a una reconfiguracié de
les cadenes de valor i de les relacions entre blocs econo-
mics, fins als desafiaments financers que comportara refor-
car una politica de defensa enmig de la transicié energéti-
ca, sense oblidar els reptes vinculats a 'ampliacidé i a la
necessitat de reforcar el marc institucional.

Si Europa només avan¢a en moments de crisis, com s’ha
posat de manifest en els 15 dltims anys amb els fons NGEU
(COVID) o amb la supervisié Unica (crisi financera),
l'oportunitat és immillorable si tenim en compte I'exigent
context geopolitic internacional actual. Aquest moment
Zeintenwende (punt d’inflexié o canvi d’era), amb
I'expressié utilitzada recentment per Macron i per Scholz,
hauria de ser afrontat de manera ambiciosa per establir els
pilars de la unié economica i politica per a les properes
decades. L'alternativa és vacil-lar, dubtar, ajornar decisions,
un retorn de I'avatar hamletia que moltes vegades, al llarg
de la seva historia, ha representat a la UE, com ens ho ha
recordat Timothy Garton Ash al seu excel-lent Europa. Una
historia personal. | el risc d’aquesta inaccié és la «<mort
d’Europa» tal com la coneixem en l'actualitat, com ho ha
posat de manifest en les Gltimes setmanes, no sense un
cert dramatisme, el president de la Republica Francesa.

Per tant, com gairebé sempre, la solucié dels reptes és més,
i no menys, Europa. Mantenir el ritme de transferéncia de
sobirania a les institucions europees, fins i tot sent cons-
cients que els avancos en la unié fiscal o politica
s'enfrontaran a forces centrifugues de tota mena, en un
moment en queé la proxima ampliacié complicara tot el
marc institucional (i financer). En aquest context, el menu
de temes econdmics prioritaris per avancar a la zona de
I'euro no és gaire diferent de I'existent abans de les elec-
cions europees del 2019: completar la unié bancaria amb
un fons de garantia de diposits europeu, avancar en la unié
dels mercats de capitals i en la integracié dels mercats de
serveis, enfortir el paper de l'euro com a moneda de reser-
va internacional o crear un actiu lliure de risc europeu. Es
cert que la conjuntura ha estat exigent i que s’han ajornat
avancos en temes estructurals que demandaven un grau
elevat de consens, perd cada vegada és més important tan-
car les potencials vies d'aigua si es vol avancar en la Unié
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Economica i Monetaria. Mentrestant, per I'horitzé apareix
un trilema de politica econdmica que s’haura d’abordar a
mitja termini, el qual esta compost per tres eixos: nova
politica de seguretat i defensa, autonomia estrategica
oberta i transici6 energética. Un enorme repte financer
que obligara a recompondre el marc pluriennal de financa-
ment i a encaixar-lo dins els limits que pot representar el
nou Pacte d’Estabilitat, tenint en compte que les arques
europees estan exhaustes després d’haver hagut d'afrontar
els xocs d'oferta patits en els Gltims anys, com ho posen de
manifest les ratios actuals de deute public a la UE-27 (el
82,6%) o a la zona de l'euro (el 89,9%). Per tant, caldra fer
front a molts desafiaments amb un espai fiscal limitat i
amb un BCE que haura d'adaptar la dimensié de la seva
cartera de deute public a un entorn molt diferent del que
va justificar I'Gs intensiu d'eines no convencionals.

Amb I'analisi dels reptes que cal abordar coberta amb la
publicacié dels informes de Letta i, proximament, de
Draghi (innovacié, competitivitat, escala, déficit d'estalvi,
seguretat economica i de defensa, dotacié de béns publics
europeus, etc.), queda posar-se a la feina. El grau d'ambicié
de la proxima legislatura determinara el pes de la regié en
un mon irreversiblement abocat a una divisié en blocs, la
qual cosa augmenta el risc de no reduir la dependéncia en
energia o en tecnologia (xips, IA, etc.) o de mantenir el crei-
xement en una zona proxima a I'«estancament secular». Els
equilibris politics a la regié no facilitaran la tasca i poden
comportar que, ateses les reticéncies de certes jurisdic-
cions a I'hora de cedir més sobirania, els proxims avancos
es realitzin a diverses velocitats. Mentrestant, caldra abor-
dar una nova ampliacié amb una complexitat gens menys-
preable, tenint en compte els paisos involucrats. Pot sem-
blar que hi ha massa coses damunt la taula, pero I'inic que
no esta permes en la cruilla a la qual s'enfronta Europa és la
paralisi i la complaenca.
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